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2018 年 03 月最新 BEI-綜合指數編製結果分數為 65.6，較 02 月指

數 58.6 回升 11.95％，銀行高階主管對未來一季看法依舊樂觀。其中

BEI-經營指數分數為 68.6，較 02 月指數 59.3 回升 15.68％，創下發布

以來新高，經營面子項目中，因美國升息，增加對利差擴大的預期，

銀行對於未來一季各項收入與稅前純益看法，與上月相比呈現進一步

樂觀，並使得利息、手續費及佣金及資金交易三大收入項目，以及機

構用人意願進一步呈現樂觀，而企金與消金客戶信用風險的分數則略

微下降，看法較上月轉為保守。 

BEI-市場面指數分數為 51.9，較 02 月指數 55.3 下滑 6.15％，不過

已連續六個月站上 50 榮枯值。市場指數子項目中，利率方面，FED 主

席鮑威爾如外界預期升息一碼，雖暫未調高對於今年升息次數的預

測，但銀行預期市場利差將進一步擴大，指數分數來到 72.8；台股與

新台幣匯率受美國升息以及美國對全球貿易戰憂慮升高影響，分數分

別下滑到 49 與 44.2，從觀望轉為保守看法；房市方面，媒體報導去年

國銀房貸壞帳飆升，使得房市看法與上月維持保守看法，未來房市仍

走盤整或緩跌態勢，須持續觀察市場走向。 
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我國「銀行高階主管指數」(Banking Executive Index, BEI) 

編製結果 【03 月最新 BEI 發布】焦點 

觀測站 

川普對鋼鐵及鋁課徵進口關稅，美中貿

易戰恐衝擊我國進口企業及銀行放款業

務。 

中國大陸推出三項對台金融開放與合作

措施政策實質效益有限，對我銀行業經

營影響不大。 

2018年 03月最新BEI-綜合指數編製結果分數

為 65.6，主要受到美國聯準會 FOMC 決策官

員對經濟預測樂觀，贊成升息意見更加一致，

利差擴大預期效應讓銀行高階對於經營面出

現較大幅度回升，樂觀程度創下新高，市場面

指數受到美中貿易戰升溫影響持續呈現下滑

至 51.9。雖然銀行高階主管認為美中貿易摩擦

繼續加劇，恐將波及我國出口企業致影響銀行

放款業務，但也預估美中雙方貿易戰仍有協調

轉圜空間，短期對銀行業負面效應該還不大。

至於中國大陸推出三項對台金融開放與合作

措施包括小額支付、徵信及聯貸業務等政策，

銀行高階主管認為因涉及兩岸電支機構的開

放、發行銀聯卡、雙邊聯徵資料開放調閱等政

策及監理問題，合作難度高，實質效益有限，

對我銀行業經營影響不大。另需關注歐盟與英

國對脫歐談判所致雙方未來貿易摩擦，中國大

陸兩會後對金融體系之穩定及美國對應態度

均可能影響金融市場及銀行業經營景氣之變

化。有關 4 月重要國內外評析請詳參「TABF 4

月金融政策及指標觀察重點評論」內容。 
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銀行 03 月較 02 月明顯變動的經營項目 

排序 轉佳的經營項目 轉差的經營項目 

1 金融交易收入 銀行流動性 

2 全行稅前純益 消金客戶信用風險 

3 國內業務稅前純益 企金客戶信用風險 

4 手續費及佣金收入 放款意願 

5 利息收入 呆帳覆蓋率 

資料來源：台灣金融研訓院 
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近期重要國際經濟 
情勢分析 

 美國聯準會指出美國勞動巿場持續轉強，經濟穩定擴張，於本月22日如期升息1碼至1.75%，市

場認為聯準會今年恐會加快升息，使處於高點的全球股市震盪加劇、匯率走勢更難預測。另外

中美貿易戰繼續升溫，川普對中國大陸祭出懲罰性關稅制裁規模上看600億美元，後續中國大陸

的應對措施將影響全球。 

 中國大陸宣布多項對台政策，包括三項擴大兩岸金融開放與合作，為兩岸關係急凍來首見，一

旦政策可行，台灣金融機構及商家商機將大增，並有助人民幣資金去化管道，尤其在中國大陸

設點台資銀行可望率先受惠，然後續仍應從監理政策面考量實質效益有待評估。 

 中國大陸兩會於3/20閉幕，其中包含修憲議題、機構改革、新任人事安排等重要議題。此次修

憲主要是將習近平新時代中國特色社會主義思想，寫入中國大陸憲法當中，以及刪除國家主席

任期限；原先金融監管機關改為一行二會，銀監會、保監會合併為銀保監會，加大對銀行業、

保險業的整頓；新任人行行長由原副行長易綱接任，新整合的銀保監主席則由原銀監會主席郭

樹清擔任。 

TABF 4 月金融政策及指標觀察 
重點評論 

 國際方面，最重要觀察重點仍是美國，美國聯準會FOMC今年第一次升息一碼之後，4月份美國最重

要數據及觀察重點仍然是就業、通膨及貿易三大數據。就業數據方面預估3月非農業就業人口18.9萬

人，遠不如上月的31.3萬人，但觀察近期美國就業市場表現逐月上修，也不排除有超過20萬人的可

能性；失業率預估可望下降至4%，重要的平均時薪月增率可望達0.2%，優於上月表現。貿易方面

預估1月貿易赤字甫創海嘯新高，2月僅小幅縮小至558億美元，川普政府解決貿易赤字壓力仍大，預

估川普短期策略是先求降低貿易赤字，穩定共和黨11月大選的選情，預估第二季美中雙方將繼續推

出新的貿易制裁措施及協商方案並進，金融市場仍將面臨震盪。 

 國內方面有二項政策重點，第一，預估金管會4月初將公布創新實驗條例相關子法，5月開放申請，

第3季開放業者申請進入沙盒實驗，並設立園區進一步擴大沙盒規模及效益，預估包括外幣信貸業務

等均在實驗範圍之內，未來觀察重點在於沙盒審查的創新性要求及研發計畫實質內容(財務、風險、

資金穩定)審查。第二、預計金管會四月將對外公布業者設立純網銀細節，並開放純網銀業務，因為

台灣銀行家數已過多，初期最多開放兩張執照，開放方向是資本額比照實體銀行的100億元，不限制

業務，在包括資本額、開放範圍、申請型態、產金分離原則和家數，預估評鑑審查期間可能達6個月，

未來政策觀察二大重點在於解決「產金分離」問題，以及網銀業者與金融業者「實質股權合作」，

提出如何與國銀業者「以合作取代競爭」的預期效益，預估將成為審查網銀業者執照之重點所在。 
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近期重要經濟金融指標預測 

日期 國家/地區 月份 數據名稱 預估值 上月/前期數值 

04/01 日本 第 1 季 日銀短觀大型製造業指數 25 25 

04/01 日本 第 1 季 日銀短觀小型製造業指數 14 15 

04/01 中國大陸 3 月 財新中國製造業採購經理人指數 51.7 51.6 

04/02 美國 2 月 營建支出 (月比) 0.30% 0.00% 

04/02 美國 3 月 ISM 製造業指數 60 60.8 

04/03 歐元區 3 月 Markit 歐元區製造業採購經理人指數 56.6 56.6 

04/03 中國大陸 3 月 財新中國服務業採購經理人指數 54.6 54.2 

04/04 歐元區 2 月 失業率 8.50% 8.60% 

04/04 歐元區 3 月 核心 CPI (年比) 1.10% 1.00% 

04/04 歐元區 3 月 CPI 預估 (年比) 1.40% 1.20% 

04/04 美國 2 月 工廠訂單 1.70% -1.40% 

04/05 歐元區 3 月 Markit 歐元區服務業採購經理人指數 55 55 

04/05 歐元區 3 月 Markit 歐元區綜合採購經理人指數 55.3 55.3 

04/05 美國 2 月 貿易收支 -$55.8b -$56.6b 

04/06 美國 3 月 非農業就業人口變動 189k 313k 

04/06 美國 3 月 失業率 4.00% 4.10% 

04/06 美國 3 月 平均時薪 (月比) 0.20% 0.10% 

04/06 美國 3 月 平均時薪 (年比) 2.70% 2.60% 

 

  
資料來源：Bloomberg，台灣金融研訓院整理 
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各國 10 年殖利率趨勢圖 

台灣 美國 

  

  

日本 中國大陸 
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資料來源：Thomson Reuters，台灣金融研訓院
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各國股市趨勢圖 

台灣加權指數 S&P 500 
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歐元區藍籌股  

 

 

    

 

9000

9500

10000

10500

11000

11500

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

16000

18000

20000

22000

24000

26000

3000

3100

3200

3300

3400

3500

3600

3100

3200

3300

3400

3500

3600

3700

3800

資料來源：Thomson Reuters，台灣金融研訓院
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各國匯率趨勢圖 

美元/新台幣 美元指數 
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